Oberbank Ac

pobogka Ceski republika

Hospodarské prognozy

Ekonomika
HospodaFsky rast 2023 | 2024e | 2025¢
Svét 3,0% 2,8% 3,0%
Eurozéna 0,5% 0,5% 1,3%
USA 2,4 % 22% 1,7%
Cina 5,2 % 4,6 % 43%
Rakousko -0,5% 0,4 % 1,5%
Némecko -02% 01% 1%
Ceska republika -0,4 % 1,4 % 2,7%
Mad'arsko -0,6 % 2,5% 33%
Slovensko 1,2% 2,0% 2,6%
Vyvoj inflace 2023 2024e 2025e
Eurozéna 5,4 % 2,4 % 21%
USA 3,9% 2,9% 2,4 %
Rakousko 7,8% 32% 2,4 %
Némecko 6,0 % 2,5% 21%
Ceska republika 10,7% 2,4 % 2,2%
Mad’arsko 17,6 % 4,3% 3,8%
Slovensko 10,9 % 3,6 % 31%
Mira nezaméstnanosti 2023 2024e 2025e
Eurozdéna 6,3% 6,6 % 6,6 %
USA 3,6% 4,0% 41%
Rakousko 5,2 % 5,3% 51%
Némecko 5,7 % 6,0 % 5,7 %
Ceska republika 31% 3,6 % 3,5%
Mad’arsko 4,0% 4,2% 3,8%
Slovensko 5,9 % 5,9 % 5,7 %
Zdroj: Bloomberg weighted average 22.3.2024; e = estimated fodhad
Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vjvoj hodnot.
Mény

Prognozy*
Sménny kurz V. 24 IX.24 | Xll.24 11l. 25
EUR/USD 1,06 1,09 1,12 1,15
EUR/CZK 25,00 24,50 24,20 24,20
EUR/HUF 400,00| 390,00 380,00 370,00
*Prognézy Oberbank

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Stav k 22.3.2024

Eurozéna:

Hospodarsky riistv RakouskuaNémecku klesa
mimo jiné kvilislibnoucim sektorlimstavebnictvia
primyslu, nicméné pokles je vyrazn& pomalejsinez
v predeslych mésicich. | kdyZinflace veurozéné je
uZjen 2,6 %, kvllivysokym vyjednangmmzdama
vysokymcenam energiinajafe se dal3i pokles
inflace zFejmé zpomali. Pro Rakousko (inflace 4,3 %)
otekavame jen nepatrny poklesristucen.

USA:

Zatimco hospodafsky rist je pofad celkové mirnya
podlevsech pfedpokladtise nebude podstatné
zlepSovat, trh prace je nadale velmirobustni.
Naprotitomu mirainflace véetnéjadrovéinflace
mirnéstouplaastéle je lehce vy$sineZv eurozéné.
Na vyssiidrovnise bude drzetinadéle. Spor mezi
USA a Cinou ohledn& Tchai-wanu z8istava
vyznamnym faktorem nejistoty i v pfistich mésicich.

CEE:

Takév Cesku, naSlovensku av Mad'arsku
hospodéfsky riststagnuje av pfistich mésicich
budejen nepatrny. V Cesku sice kleslainflace na
dvouprocentnicil Ceské narodnibanky, ale siln&
klesl poet objednavek v pramyslu. Rist HDPv
Mad'arsku byl nedavno korigovansméremdolti a
poklesinflace zde o&ekavédme jen velmipomaly.

Mény:

ProtoZev ervnu jesté neocekavame snizeni
Grokovychsazeb ze strany Fed, bude pokracovat
faze silného amerického dolaru oprotieuru. Aby
Ceskanarodnibanka dale neoslabovala korunu,
zpomali v budoucnutempo sniZovéni zikladni
rokové sazby. Pokud inflace v Mad'arsku déle
klesne apolevipolitické napéti, ocekdvame od zafi
vyrazné zotaveni madarského forintu.
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Urokové sazby
Prognézy*
Eurozéna Vi24 | IX.24 | Xll.24 | ll.2g
Zékladni Grokova sazba 4,25 % 3,65 % 3,40 % 315 %
3-M Euribor 3,70 % 3,50 % 3,30 % 310 %
Swap 10 let 2,90 % 2,80 % 2,80 % 2,80 %
Prognézy*
USA VI24 | IX.24 | Xll.2g | lll.25
Zakladni Grokova sazba** 5,50 %[ 5,00% 4,75 % 4,75 %
3-M Libor (USD-Libor bude zrugen k30.06.2023)
Swap 10 let 4,0 % 4,20% 4,20 % 4,30 %
Prognozy*
Ceska republika VI.24 | IX.24 | Xl.24 | 125
Zékladni Grokova sazba 5,00 % 4,75 % 4,50 % 4,50%
3-M Pribor 4,80 % 4,55 % 4,40 %| 4,40%
Swap 5 let 3,80 % 3,90 % 3,90 %| 4,00%
Prognozy*
Mad’arsko Vi2g4 | IX.24 | Xll.24 | lL.2g
Zakladni Grokova sazba 7,00 % 6,50 % 575%| ©5,50%
3-M Bubor 6,00 % 5,50 % 4,75%| 4,50%
Swap 5 let 6,10 % 6,20 % 6,40 % 6,50 %

* Progn6zy Oberbank ** horni hranice cilového pasma

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Disclaimer

Stav k 22.3.2024

Eurozéna:

Inflace v eurozéné nadale klesa. Cilové hodnota 2 % se
rychle pfiblizuje. Prvni sniZeni Grokovych sazeb ze strany
ECB o&ekavame nadale ke konci druhého ¢étvrtleti 2024.

USA:

Naproti tomu v USA inflace v posledni dobé& mirné vzrostla.
Kvili réistu cen a robustnimu americkému hospodafstvi,
predevsim dobrému vyvoji na trhu préce, zatne Fed
sniZovat trokové sazby o néco pozdéji nez ECB.

Ceska republika:

Ceska narodnf banka doséhla infla¢niho cile 2 % a dalsi
postup zvoli podle vyvoje hospodéiskych dat. Dalsi vyrazné
sniZeni zikladnf irokové sazby (5,25% v noru) prozatim
neodekavame.

Mad’arsko:

Mira inflace silné klesla (3,6 %), presto pokracuje Mad’arské
narodni banka ve sniZovéni Grokovych sazeb (aktualné 8,25
%). Dalsi vyrazna sniZeni do poloviny tohoto roku jsou zde
mozna.

Tyto podklady slouZi vyhradné pro aktualni informaci a zakladaji se na védomostech osob povéfenych jejich vypracovanim v okamZiku vzniku
dokumentu. Tyto podklady nepFedstavuji nabidku ani vyzvu ke koupi nebo prodeji zde uvadénych aktiv, popt. (bankovnich) produktt. Zadné

informace obsaZzené v tomto dokumentu nelze povaZovat za obecné doporuceni. Ackoliv ndmi vyuZivané zdroje povazujeme za spolehlivé,
nepiebirame odpovédnost za Gplnost a sprévnost zde uvadénych informaci. Zejména si vyslovné vyhrazujeme moznost omylu v pfipadé ¢iselnych

Gdaj.
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