Oberbank Ac

pobogka Ceski republika

Hospodarské prognozy

Ekonomika
HospodaFsky rast 2023 | 2024e | 2025e
Svét 3,0% 2,6% 2,9%
Eurozéna 0,5% 0,5% 1,4 %
USA 2,4 % 1,4 % 1,6 %
Cina 5,2% 4,6% 4,4 %
Rakousko -0,5% 0,3% 1,6%
Némecko -02% 0,2% 1,2%
Ceska republika -0,4 % 1,6% 2,7%
Mad’arsko -0,6% 2,7% 32%
Slovensko 1,2% 1,8% 2,7%
Vyvoj inflace 2023 | 2024e | 2025€e
Eurozéna 5.4 % 2,4 % 21%
USA 3,9% 2,6% 23%
Rakousko 7,8% 3,0% 22%
Némecko 6,0 % 2,7% 2,0%
Ceska republika 10,7 % 2,7% 22 %
Mad'arsko 17,6 % 4,8% 3,7%
Slovensko 10,9 % 4,9% 31%
Mira nezaméstnanosti 2023 | 2024e | 2025
Eurozbna 6,3 % 6,6 % 6,5 %
USA 3,6% 4,2 % 4,3%
Rakousko 5,2 % 5,2 % 5,2 %
Némecko 5,7 % 6,0 % 5,8%
Ceska republika 31% 34 % 3,5 %
Mad’arsko 4,0% 39% 3,8%
Slovensko 5,9% 5,9% 5,8%
Zdroj: Bloomberg weighted average 25.1.2024; e = estimated /odhad
Tato prognéza neni spolehlivjm indikatorem pro budouci vjvoj hodnot.
Mény

Prognézy*
Sménny kurz 1. 24 VL. 24 1X.24 | XIl. 24
EUR/USD 1,06 1,09 1,12 1,15
EUR/CZK 25,00 24,50 24,20 24,20
EUR/HUF 390,00 380,00 370,00 360,00
*Prognézy Oberbank

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Stav k 25.1.2024

Eurozona:

Evropu, pfedevsim stiedoevropskéstaty jako
Némecko a Rakousko, zasahlarecese. Dalsi pokles
inflace se kratkodobé&vzdaluje, zejménakvilivyvoii
mezd, stoupajicim nékladlim na surovinyadopravu.
Naprotitomu jadrovéinflace se poslednidobou
sniZuje a jsou veskeré predpoklady, Ze tento trend
bude pokracovat.

USA:

HospodérstviUSA, predevsim trh prace, je nadale
ve viech smérech robustni. Mirainflace je mirné
vyssineZzveurozénéav nejblizSidobé bude
stagnovat zhruba nastejné Grovni. Velkou nejistotu
do pfistich mésicl predstavujiamerické
prezidentské volby, dalSivyvojnaTaiwanu ataké
krize na Blizkém vychodé.

CEE:

Recese se zfejmé nevyhneanidalsim
stfedoevropskym stattim jako jsou Cesko,
Mad‘arsko a Slovensko. Zatimco Cesko vykazuje
nejvyssimiru inflace v Evropé& anadale s ni bojuje,
inflace v Mad'arsku vyznamné klesla.

Mény:

Faze oslabovanieurak americkému dolaru bude
kréatkodobé pokracovat az do konce prvniho
Ctvrtleti. Energictéjsipristup amerického Fedu ke
sniZovani rokovych sazeb stejné jako geopolitické
nejistoty hovofi pak v nasledujicich mésicich proti
dolaru. Kvilistoupajicimu oéekéavanisnizovani
arokovychsazeb ze strany CNB se Eeskakoruna
dostane pod tlak naoslabeni. Madarsky forint bude
ziejmé od poloviny rokuvyrazné posilovat diky
klesajici inflaci.
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Urokové sazby

Prognozy*
Eurozdna .24 | V24 | IX.24 | Xll.24
Zékladni Grokova sazba 4,50 %| 4,25%| 4,00% 3,50 %
3-M Euribor 3,90 % 3,65 % 3,40%| 2,90%
Swap 10 let 2,90%| 2,90% 2,70 % 2,70 %
Prognézy*
USA .24 | Vl2g | IX.24 | Xll.24
Zékladni Grokova sazba** 5,50 % 5,25 % 4,75%|  4,25%
3-M Libor (USD-Libor bude zrusen k30.06.2023)
Swap 10 let 4,00% 3,90 % 3,80 % 3,80 %
Prognézy*
Ceska republika .24 | Vi2g | 1X.24 | Xll.24
Zakladni Grokova sazba 6,25 % 5,50 % 5,00%| 4,50%
3-M Pribor 6,05 % 5,30 % 4,80%| 4,30%
Swap 5 let 4,00%| 4,20% 4,00 % 4,00 %
Prognozy*
Mad’arsko .24 | V24 | IX.24 | Xll.24
Zékladni Grokova sazba 8,50 % 7,50 % 7,00 % 6,50 %
3-M Bubor 7,50 % 5,50 % 6,00 % 5,50 %
Swap 5 let 6,30 % 6,50 % 6,30 % 6,30 %

* Prognozy Oberbank ** horni hranice cilového pasma

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Disclaimer

Stav k 25.1.2024

Eurozona:

Po konstantnim poklesu pfekvapila v posledni dobé inflace
mirnym vzestupem. Névrat miry inflace k cilové hodnoté 2
% se zatim zd4 v nedohlednu. Prvni sniZeni Grokovych sazeb

olekavame ke konci druhého &vrtleti 2024.

USA:

Také zde mira inflace neddvno mirné stoupla.Diky robustni
kondici amerického hospodafstvi pfijde sniZovani
zakladniho pasma Grokovych sazeb (5,25 - 5,50 %) v USA
patrné o néco pozdéji nez v eurozdné.

Ceska republika:

Vychéazime z toho, Ze momentalné vysoky inflaéni tlak do
konce prvniho tvrtleti vyrazné polevi. Ceska narodni banka
poZiva vysoké divéryhodnosti na trhu a bude citelné
sniZovat svou zakladni Grokovou sazbu v reakci na
polevujici inflaci v pfistich mésicich.

Mad’arsko:

Silny pokles miry inflace vedl v posledni dobé k pozitivnim
realnym drokim. Nasledné& by mohlo v ramci moznosti dojit
ke sniZovéni Grokovych sazeb z momentélni Grovné 10,75 %
na 7,50 %.

Tyto podklady slouZi vyhradné pro aktualni informaci a zakladaji se na védomostech osob povéfenych jejich vypracovanim v okamZiku vzniku
dokumentu. Tyto podklady nepFedstavuji nabidku ani vyzvu ke koupi nebo prodeji zde uvadénych aktiv, popt. (bankovnich) produktt. Zadné

informace obsaZzené v tomto dokumentu nelze povaZovat za obecné doporuceni. Ackoliv ndmi vyuZivané zdroje povazujeme za spolehlivé,
nepiebirame odpovédnost za Gplnost a sprévnost zde uvadénych informaci. Zejména si vyslovné vyhrazujeme moznost omylu v pfipadé ¢iselnych

Gdaj.
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